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ANGEREGT DURCH DIE RASANT STEIGENDEN PREISE FUR KUNST, WOLLEN
IMMER MEHR SAMMLER UND SPEHRULANTEN WISSEN, WAS IHRE YWERKE
AUF DEM MARKT WERT SIND. KUNSTINDIZES YERSUCHEN, DARUEER
AUFSCHLUSS ZIU GEBEN. DOCH WAS TAUGEHN SIE?

Wie wird der Wert von Kunst berechnet?

Rekorde dber Rekorde: Die Erfolgsmeldungen der KunstAuktionshauser
dberschlagen sich. Und angesichts der atemberaubenden Preisspringe in den
wergangenen Jahren wundert es kaurm, dass immer mehr Spekulanten ihr Gldck auf
dem Kunstmarkt suchen. Asthetische Were interessieren diese Kundschatft kaum.
Was zahlt, ist die Rendite. Doch welcher Kinstler, welches Werk verspricht ein
lohnendes Investment? Aufschluss erhoffen sich viele Kaufinteressierte von
kunstindizes, die dem schwer durchschaubaren Geschehen auf dem Markt far Kunst
it finanawirtschattlichen Methoden zu Leibe ricken.

Das Beddrfnis nach solchen Orientierungshilfen sei stark gewachsen, sagt Thomas
Eller, Chefredakteur der Internetplattform "artnet', wo solche Indizes angehboten
werden. Auch der klassische Kunstliehhaher und -sammler schielt var
Kaufentscheidungen gern schon einmal auf jene Zahlenreihen, Kurven und Balken.
Yon Interesse sind vor allerm Berechnungen, die Werentwicklungen innerhalb einer
Gattung, Epoche, Stilrichtung anschaulich machen wollen oder Preise fir Werke
gines einzelnen Kinstlers unter die Lupe nehmen. Doch was steckt hinter den
Indizes? Kinnen sie halten, was sa viele sich wan ihhen versprechen?

Wo liegen die Schwierigketen?

kunstwerke sind keine Aktien, denn jedes einzelne Werk ist in seiner Art einzig und
damit urvergleichbar. Lind einzelne Werke tauchen natdrlich weitaus seltener auf dem
Markt auf als Wertpapiere. 5o blieben beispielsweise hedeutende Kunstwerke seit
dem Ende des 19. Jahrhunderts im Durchschnitt 28 Jahre bei einem Eigentdmer.

Einweiteres Froblem ergibt sich mit Blick auf die beschrankte Datenlage:
kunsthandler und Galeristen geben nur ungern Auskuntt dberVerkaufe und erzielte
Freise. Die Indizes kinnen deshalh allein auf Zahlen bauen, die von den
Auktionshausern verdffentlicht werden. Sie kinnen also nur einen begrenzten Teil des
kKunstmarkies transparent machen.

Mit welchen Methoden arbeften die Indizes?

In den vergangenen 30 Jahren hahen Okonomen viele Versuche unternammen, mit
ihren Kunstindizes den speziellen Gegebenheiten des Kunstmarkts gerecht zu
wearden. Oie folgenden drei Methoden kKannten sich durchsetzen und werden heute
am haufigsten angewendet;

1. Am Anfang standen einfache Durchschnittsberechnungen. So wurde
beispielsweise fir alle in einem Jahr versteigerten Werke eines kKidnstlers der
Curchschnittspreis ermittelt. Die Internetplattform "atnet’ verfeinerte diese Methode,
indem sie die Durchschnittzpreise jeweeils fOr hestimmte Gattungen im Werk eines
kKinstlers errechnet. Da werden etwa Warhols Druckarafiken und die Gemalde
gesondert betrachtet. Eine Lasung, die der heterogenen Batur der Ware Kunst
allerdings nur hedingt gerecht wird.

2. %iel heachtet und diskutiert wird das Verfahren der Mew Yorker Finanzdkonomen
Jdianping Mei und Michael Moses \Weil kein Werk dem anderen gleicht, konzentrieren
sie sich bei ihren kaum reprasentativen Untersuchungen ausschliezlich auf
Einzelsticke, die wiederholt veraufiert wurden. Ein spektakulares Objekt bate hier
Darmien Hirsts in Formaldehyd eingelegter Haifisch. 1991 hatte Charles Saatchi a0
000 Pfund fr das tote Tier hezahlt. Als er die Skulptur einige Jahre spater wieder
werkaufte, erzielte sie aawdlf Millionen Dallar.

3. Gerade in jinhgerer £eit machen sodenannte hedanische Berechnungsmethoden
won sich reden, wie sie in ahnlicher Form auch bei Indizes fur Hauser und Oldtimer
zum Einsatz kommen. Diese komplexen Verfahren versuchen, mittels einer Gleichung
die Auswirkung von bestimmten Eigenschatten des Werkes auf seinen Preis zu
ermitteln. Format, Medium, Technik und auch das Thema eines Werkes kinnen in die
Berechnung einflielien. Danehen werden etwa Erhaltungszustand und Herkuntt
berdcksichtigt. Die Internetdatenbank "artprice” hat fr ihre Indizes ein solches
hedonisches Yerfahren entwickelt - wie es genau funktioniert, bleibt allerdings ein
Betriebsgeheimnis.

Christian Knebel, Winschattswissenschattler aus Witten, stellte in seiner
Diplomarheit grandliche Untersuchungen zu Kunstindizes an. Problematisch bei der
hedonischen Methode seivar allem, "dass man sich Oher Anzahl, Charakier und
mMessharkeit der Kriterien trefflich streiten kann". Auch midssten selten gehandelte
kianstler aulien var hleiben, weil das Yerfahren nur sinnvall ist, wenn gendgend Daten
zurverflgung stehen. Trotz der Schwachen sieht er die hedonischen Kunstindizes
aber als die aussagestarksten.

Wer mutzt die Indizes, wem niitzen sie?
Thomas Eller von "artnet’ findet unter den Kaufern seiner Kunstindizes bei Weitem
nicht nur Spekulanten. Meben Investoren und Banken gehdden inmwischen viele der

klassischen Sammler zur Kundschaft. "Hinzu kommen Galerien, die Kunstindizes
Funehmend als Yerkaufsargument nutzen. Gerade im hochpreisigen Bereich”

Was leisten die Indizes?

Die Suche gehtweiter. Ein hefriedigendes, allseits anerkanntes Verfahren, das die
Freizsentwicklung von Kunst sinnvoll abhildet, ist hisher nicht gefunden. Doch selhst
der beste Index wird nicht in die Zukuntt schauen kinnen. Die Berechnungen seien
auf dem Kunstrmarkt immer nur mitYerzdgerung maaglich, sagt Christian Knehel.
"Leute die auf derm Markt unterwegs sind, werden ohnehin fihlen, ol die Preise nach
unten oder oben gehen Anhand der Kuree liefien sich solche Geflhle allenfalls

bestatigen. "Der Mutzen ist ahnlich wie hei Chatanalysen von Aklien - dem einen
helfen sie, dem anderen nicht”

goindizes im Internet: waw artnet.de
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